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Cette fiche ne constitue en aucun cas une publicité, un
démarchage ou une sollicitation en vue de la fourniture de
services de conseils en investissement ou de la vente

Volatilité annualisée
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dinformation détaillant la politique dinvestissement et la
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Ratio de Sharpe —0182 étre engagée en cas de décision dinvestissement réalisée

sur la seule base de cette fiche,

Inter Expansion, Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance, au capital de 9 728 000 euros - Agrément AMF n° GP-97-20, en date du 13 mars 1997 - 320 921 828 RCS Nanterre
Siege social : 139/147 rue Paul Vaillant Couturier, 92240 MALAKOFF


http://www.interexpansion.fr
http://www.interexpansion.fr

—

Inter Expansion

Groupe Humam’s

Analyse du portefeuille

Allocation d'actifs du portefeuille (en %)

Actions

Monétaire &
Liquidités

Obligations

Autres 26

TCHAIKOVSKI

N°FCPE 6019 part A W Diversifié

Avril 2012 - Reporting au 30/04/2012

Economie et Marchés

L'économie_en avril : Aux Etats-Unis, la
croissance s'est inscrite en hausse de 2,2%
en variation trimestrielle (rythme annualisé)
apres 3% au T4-11. Les craintes d'une
rechute de l'activité américaine, méme si
I'emploi et Iimmobilier demeurent faibles. La
zone euro, dans son ensemble, connaltra
une récession technique au ler trimestre
(croissance espagnole: -0,3 T/T au T1-12).
Plus inquiétant pour la zone: le degré de
récession ne semble pas se modérer selon
les données davril. En Chine, les indices
d'activité manufacturiére rassurent quant a
la stabilisation de I'économie, notamment
avec le rebond des exportations.

Les marchés obligataires : Les grandes
banques centrales continuent de maintenir
leur taux directeur sur des niveaux bas. En
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Répartition par support (en % de I'actif)
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zone euro, les inquiétudes relatives a
I'Espagne (retour en récession technique au
T1-12) et son systeme bancaire se sont
intensifiées, amenant S&P a abaisser la note
du pays a BBB+. Les taux européens ont
augmenté, hormis les taux grecs, portugais
et finlandais. Taux 10 ans francais a 2,96%

106 98 contre 2,89% fin mars.
Les marchés actions: Les grandes places
66 européennes se  sont inscrites  en
baisse (Eurostoxx  50: -6,9%; Madrid:
-12,4%) tandis que New York est resté
28 26 16 stable et Shanghai a progressé de 5,9%.
- - - L5 L'ensemble des secteurs a reculé,
l notamment les financieres (-13%), les
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(’@ @%\\2@0 < < ‘3@ @&ig \325 & reculé (-11,3%) ainsi que les produits de
<« x base (-8,8%); les défensives se sont mieux
tenues (-4,3%).
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